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|. RESUMEN
v’ La utilidad a Marzo 2016 alcanzé los MUSD 2.630,76 versus la utilidad registrada en el mismo
periodo anterior de MUSD 879,85.

v’ Las ventas alcanzaron los MUSD 9.496,68 aumentando un 60,8% respecto del mismo periodo
anterior.

v El resultado operacional presenté un aumento de un 104,8% respecto al mismo periodo en el

2015.
mar-16 mar-15 dic-15 Var anual% | Vartrim%
Utilidad neta 2.630,76 879,85 2.431,24 199,0% 8,2%
Utilidad antes de impuesto 2.630,83 880,15 2.436,40 198,9% 8,0%
Resultado operacional 3.724,69 | 1.818,63 8.288,89 104,8% -55,1%
Costos por venta -5.771,99 | -4.085,79 | -34.113,26 41,3% -83,1%
Ingresos por venta 9.496,68 | 5.904,42 | 42.402,15 60, 8% -77,6%
[l. RESULTADO

El Estado de Resultado expresado en MUSD se muestra comparativamente en relacién al
periodo 2015 en la siguiente tabla:

mar-16 mar-15 dic-15 Var anual% Var trim%

Ingresos por venta 9.496,68 5.904,42 | 42.402,15 60,8% -77,6%
Costos por venta -5.771,99 | -4.085,79 | -34.113,26 41,3% -83,1%
Resultado operacional 3.724,69 1.818,63 | 8.288,89 104,8% -55,1%
Gastos de administracion - 956,37 |- 962,99 |- 4.304,75 -0,7% -77,8%
Gastos financieros 20,24 |- 871,15 |- 2.364,51 -102,3% -100,9%
Otras ganancias(pérdidas) - 140,60 106,60 | - 298,77 -231,9% -52,9%
Ingresos financieros 56,52 15,94 51,24 254,6% 10,3%

Diferencia de cambio - 73,65 773,12 893,41 -109,5% -108,2%
Part.ganancias/pérdidas met. Part. - - 170,89 0,0% -100,0%
Resultado antes de impuesto 2.630,83 880,15 | 2.436,40 198,9% 8,0%

Impuesto alas utilidades - 0,07 |- 0,30 | - 5,16 0,0% -98,6%
Utilidad Neta 2.630,76 879,85 2.431,24 199,0% 8,2%
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A. ANALISIS VERTICAL

La composicion del resultado de la empresa al cabo del primer trimestre del presente, muestra
una proporcién de costos de venta 8% menor al mismo periodo del afio anterior lo cual coincide
con el aumento de los ingresos por venta en un 60.8% respecto del 2015. Por consiguiente se
genera un aumento de la proporcion del resultado operacional en un 8%, llegando a ser el 39,2%
de las ventas del periodo.

Se generd una disminucion de gastos de administracién en un 6% y la reduccién de gastos
financieros y diferencia de tipo de cambio al registrarse ingresos por estos conceptos,
configurando en conjunto un 10% de las ventas versus un 2% durante el mismo periodo anterior.
En total el desempefio general de la empresa mejord en un 13% respecto a igual periodo del afio
anterior alcanzando un resultado de un 27,7% de las ventas.

Vertical

ITrim 2016 ' |1 Trim 2015

r

Ingresos porventa 100% 100%
Costos porventa -60,8% -69%
Resultado operacional 39,2% 31%
Gastos de administracion -10,1% -16%
Gastos financieros 0,2% -15%
Diferenciade cambio 0,8% 13%
Utilidad Neta 27,7% 15%

lIl. BALANCE

El comportamiento de la estructura del balance de la empresa durante el primer trimestre de
este afilo muestra un aumento de un 4%, esta variacion se ve influenciada por:

v" El aumento de los activos corrientes en un 8,6% que se produce por el aumento de los
depdsitos de corto plazo en MUSD 2.280,85, lo cual provoca un aumento del efectivo y
equivalente al efectivo de 15,8%.

v" El aumento de inventarios en un 6,3% debido principalmente al aumento de la materia prima
por un monto de MUSD 1.702.

v" El aumento de los activos no corrientes en un 0,5% producto del aumento de Otros activos
no corrientes a través de la variacién del Cross Currency Swap por un total de MUSD 505,54.

v' El aumento de los pasivos corrientes en un 20,4 % que se debe principalmente al aumento de
Cuentas por pagar a proveedores extranjeros y nacionales por un monto de MUSD 320 y al
aumento de Facturas por recibir por un monto de MUSD 850.
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a. El aumento del patrimonio en un 25,8% producto de la generacién de utilidades lo cual
provocd una disminucién de las pérdidas acumuladas en un 4% y del aumento de otras

reservas en 20,66%.

ACTIVOS mar-16
ACTIVOS CORRIENTES 49.555,02
Efectivoy equiv. al efectivo 14.487,33
Deudores comerciales y otras c.cobrar,corrientes 1.042,61
Cuentas por cobrar a entidades rel. Corrientes 11.479,78
Inventarios 22.316,24
Otros activos no financieros, corrientes 11,11
Activos porimpuestos, corrientes 217,95
ACTIVOS NO CORRIENTES 60.769,97
Otros activos no corrientes 8.895,34
Inversionescontabilizadas utiliz. método particip. 4.264,87
Activos intangibles distintos de plusvalia 346,63
Propiedades, Planta y equipo 47.263,13
TOTALACTIVOS 110.324,99
PASIVOS mar-16
PASIVOS CORRIENTES 6.642,53
Otros pasivos financieros, corrientes 1.616,04
Cuentas comerciales por pagar y otras c.por pagar,ci 2.966,73
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrier 470,88
Otras provisiones, corrientes 307,55
Pasivos por impuestos corrientes 5,23
Provisiones por beneficios a empleados, corrientes 809,67
Otros pasivos no financieros, corrientes 466,43
PASIVOS NO CORRIENTES 90.861,21
Otros pasivos financieros, no corrientes 90.861,21

Pasivos por impuesto diferido -

PATRIMONIO 12.821,25
Capital emitido 16.927,31
Ganancias (pérdidas) acumuladas - 63.124,82
Otras reservas 59.018,76
TOTAL PASIVOS 110.324,99
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IV. INDICADORES

El comportamiento de los niveles de liquidez respecto al mismo periodo anterior registré un
aumento en ambos indicadores en medicidn: por un lado la razén circulante aumenté un 59% versus
un 98% de aumento de la prueba acida debido a una disminuciéon de inventarios de un 21% y de
pasivo corriente de un 38.85%.

Su evolucidn durante este primer trimestre de este afio, sin embargo, fue negativa (-10% y -8%)
debido al aumento de los pasivos corrientes en menor cantidad que el aumento de los activos
circulantes (MUSD 3.910,55 y MUSD 1.124,72 respectivamente) en conjunto con el efecto del
aumento de inventarios en un 6,25%.

Unidad = mar-16 mar-15 dic-15 Var anual% | Vartrim%
Liquidez Razén circulante Veces 7,46 4,68 8,27 59% -10%
q Prueba acida Veces 4,1 2,07 4,47 98% -8%
Endeudamiento Deuda total a capital Veces 7,6 -80,07 9,41 -109% -19%
. o, Deudores dias ventas Dias 118,67 235,49 101,56 -50% 17%
Velocidad de liquidacién - - - -
Permanenciade inventario Dias 347,97 623,51 221,65 -44% 57%

El endeudamiento respecto al mismo periodo del afio pasado presenta una disminucion en
términos absolutos debido a la disminucién de los pasivos no corrientes en un 14,81% y a una
disminucion de las pérdidas acumuladas que permite generar un patrimonio positivo mayor en un
25,82%. Su comportamiento durante el primer trimestre de este afio presenta una disminucion
gracias al aumento del patrimonio.

Se generd una disminucion en los indicadores de velocidad de liquidacién respecto del mismo
periodo anterior, la gestion de cobranza invierte un -50% dias en la recaudacién gracias al aumento de
ingresos diarios. La permanencia del inventario disminuye en un 44% debido a la disminucion de
inventarios y al aumento del costo de venta diario en un 41,27%. Su evolucion durante el 2016 ha
tenido un leve aumento producto del aumento de inventario y del costo de venta diario (6,25% y 32%
respectivamente).

Unidad = mar-16 mar-15 dic-15 Var anual%  Vartrim%
Rentabilidad ROA % 2,38 0,76 2,29 213% 4%
ROE % 20,52 59,95 23,86 -66% -14%
Margen operacional % 259,15 14,49 9,4 101% 210%
Eficiencia Rotacidon de activos % 0,086 0,05 0,4 72% -79%
Rotacion de inventarios % 0,26 0,14 1,62 86% -84%
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La rentabilidad del negocio tiene una evolucion positiva respecto del mismo periodo anterior, por
una parte la rentabilidad sobre los activos registra un aumento de un 213% y por otra parte la
rentabilidad sobre el patrimonio registra una disminucién de un 66%. El primero se debe al aumento
de las utilidades en un 199% y a la disminucién de los activos de la empresa en un 4,93%. El segundo
se debe al aumento de las utilidades y al aumento de otras reservas que en su conjunto contribuyen
al aumento del patrimonio el cual presenta un cambio mayor al de las utilidades.

La rentabilidad del periodo, en cambio, presenta una evolucién distinta: Rentabilidad sobre
activos aumenta sélo un 4% mientras la rentabilidad sobre el patrimonio disminuye en un 14%; la
causa: en el primer caso el aumento de los activos circulantes y en el segundo caso el aumento del
patrimonio.

El margen operacional respecto del mismo periodo anterior muestra una evolucién de un 101%
gracias a un aumento en las ventas y a un aumento de la ganancia bruta mostrando un aumento en la
eficiencia operacional de un 104,8%. En relacidon a la rotacion de activos y de inventario, ambos
indices mejoraron en un 72% y 86% respectivamente gracias al aumento de las ventas y la
disminucion del inventario.



