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EMPRESA NACIONAL DE AERONÁUTICA 
GERENCIA DE FINANZAS 

I. RESUMEN 

 La utilidad a Marzo 2016 alcanzó los MUSD 2.630,76  versus la utilidad registrada en el mismo 
período anterior de MUSD 879,85. 

 Las ventas alcanzaron los MUSD 9.496,68  aumentando un 60,8% respecto del mismo período 
anterior. 

 El resultado operacional presentó un aumento de un 104,8% respecto al mismo período en el 
2015. 
 

 
 
 

II. RESULTADO 

 El Estado de Resultado expresado en MUSD se muestra comparativamente en relación al 
período 2015 en la siguiente tabla: 
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EMPRESA NACIONAL DE AERONÁUTICA 
GERENCIA DE FINANZAS 

A. ANÁLISIS VERTICAL 

La composición del resultado de la empresa al cabo del primer trimestre del presente, muestra 
una proporción de costos de venta 8% menor al mismo período del año anterior lo cual coincide 
con el aumento de los ingresos por venta en un 60.8% respecto del 2015. Por consiguiente se 
genera un aumento de la proporción del resultado operacional en un 8%, llegando a ser el 39,2% 
de las ventas del período.  

Se generó una disminución de gastos de administración en un 6% y la reducción de gastos 
financieros y diferencia de tipo de cambio al registrarse ingresos por estos conceptos, 
configurando en conjunto un 10% de las ventas versus un 2% durante el mismo período anterior. 
En total el desempeño general de la empresa mejoró en un 13% respecto a igual período del año 
anterior alcanzando un resultado de un 27,7% de las ventas. 

 

  
III. BALANCE 

 El comportamiento de la estructura del balance de la empresa durante el primer trimestre de 
este año muestra un aumento de un 4%, esta variación se ve influenciada por: 

 
 El aumento de los activos corrientes en un 8,6% que se produce por el aumento de los 

depósitos de corto plazo en  MUSD 2.280,85, lo cual provoca un aumento del efectivo y 
equivalente al efectivo de 15,8%. 

 El aumento de inventarios en un 6,3% debido principalmente al aumento de la materia prima 
por un monto de MUSD 1.702. 

 El aumento de los activos no corrientes en un 0,5% producto del aumento de Otros activos 
no corrientes a través de la variación del Cross Currency Swap por un total de MUSD 505,54. 

 El aumento de los pasivos corrientes en un 20,4 % que se debe principalmente al aumento de 
Cuentas por pagar a proveedores extranjeros y nacionales por un monto de MUSD 320 y al 
aumento de Facturas por recibir por un monto de MUSD 850.  
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a.   El aumento del patrimonio en un 25,8% producto de la generación de utilidades lo cual 
provocó una disminución de las pérdidas acumuladas en un 4% y del aumento de otras 
reservas en 20,66%. 
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IV. INDICADORES 

 El comportamiento de los niveles de liquidez respecto al mismo período anterior registró un 
aumento en ambos indicadores en medición: por un lado la razón circulante aumentó un 59% versus 
un 98% de aumento de la prueba ácida debido a una disminución de inventarios de un 21% y de 
pasivo corriente de un 38.85%.  

 Su evolución durante este primer trimestre de este año, sin embargo, fue negativa (-10% y -8%) 
debido al aumento de los pasivos corrientes en menor cantidad que el aumento de los activos 
circulantes (MUSD 3.910,55 y MUSD 1.124,72 respectivamente) en conjunto con el efecto del 
aumento de inventarios en un 6,25%.  

 

 El endeudamiento respecto al mismo período del año pasado presenta una disminución en 
términos absolutos debido a la disminución de los pasivos no corrientes en un 14,81% y a una 
disminución de las pérdidas acumuladas que permite generar un patrimonio positivo mayor en un 
25,82%. Su comportamiento durante el primer trimestre de este año presenta una disminución 
gracias al aumento del patrimonio. 

Se generó una disminución en los indicadores de velocidad de liquidación respecto del mismo 
período anterior, la gestión de cobranza invierte un -50% días en la recaudación gracias al aumento de 
ingresos diarios. La permanencia del inventario disminuye en un 44% debido a la disminución de 
inventarios y al aumento del costo de venta diario en un 41,27%. Su evolución durante el 2016 ha 
tenido un leve aumento producto del aumento de inventario y del costo de venta diario (6,25% y 32% 
respectivamente). 
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La rentabilidad del negocio tiene una evolución positiva respecto del mismo período anterior, por 
una parte la rentabilidad sobre los activos registra un aumento de un 213% y por otra parte la 
rentabilidad sobre el patrimonio registra una disminución de un 66%. El primero se debe al aumento 
de las utilidades en un 199% y a la disminución de los activos de la empresa en un 4,93%. El segundo 
se debe al aumento de las utilidades y  al aumento de otras reservas  que en su conjunto contribuyen 
al aumento del patrimonio el cual presenta un cambio mayor al de las utilidades. 
 

La rentabilidad del período, en cambio, presenta una evolución  distinta: Rentabilidad sobre 
activos aumenta sólo un 4% mientras la rentabilidad sobre el patrimonio disminuye en un 14%; la 
causa: en el primer caso el aumento de los activos circulantes y en el segundo caso el aumento del 
patrimonio. 
 
  El margen operacional respecto del mismo período anterior muestra una evolución de un 101% 
gracias a un aumento en las ventas y a un aumento de la ganancia bruta mostrando un aumento en la 
eficiencia operacional de un 104,8%. En relación a la rotación de activos y de inventario, ambos 
índices mejoraron  en un 72% y 86% respectivamente gracias al aumento de las ventas y la 
disminución del inventario. 
 
 


